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HAFTALIK PiYASA & HiSSE RAPORU
GBX QUANT RESEARCH DIGEST
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262.40 bp %50.00

-1.85% (iyilesme) 1 Haftalik Repo

PiYASA GENISLiGi: 200 Gunliik A.0. Uzerindeki Hisseler (%68.5) « Ort. Giinliik Hacim: 118.4 Milyar TL

HAFTALIK PIYASA DEGERLENDIRMESI
Turkiye 5 yillik CDS priminin 262 baz puana gerilemesi ve yabanci takas payinin %38,64 seviyesine toparlanmasi makro
dengelenmeyi destekliyor. Pay piyasasinda hisse senetlerinin %68,5'i 200 glinliik hareketli ortalamasinin tzerinde
tutunurken; operasyonel nakit akisi gli¢lli, bor¢luluk rasyolari makul ve ihracat pazarlarinda pazar payi kazanan oncu sirketler
pozitif ayrisiyor.

SIRA SiRKET / SEMBOL

ASTOR
#1 “=  Astor Enerji A.S.
#2 G CCOLA

Coca-Cola igecek A.S.
#3 o FROTO

Ford Otomotiv Sanayi A.S.
#4 <o CLEBI

o Celebi Hava Servisi A.S.

ASELS
# @ Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret ...
#6 enxa ENKAI

Enka insaat ve Sanayi A.S.
#7 . TUPRS

TUPRAS - Tiirkiye Petrol Rafinerileri A...
F-SKOR DAGILIMI 9 Puan: 12 8 Puan:

(655 SIRKET):

GBX Research -

TCMB POLITIKA FAizi

1. PIOTROSKI F-SCORE (0-9) MALi GUC LiDERLERI
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YABANCI TAKAS PAYI

%38 .64

+0.42% (Haftalik Net Giris)

| saya: 2026/u40 |

04.10.2026 02:00

Kapsam: 655 Sirket & 2.824

Fon

TiM YILLIK iIHRACAT

$283.7 Mr

Tarihi Zirve

CTMMIII %68 .5

Karhlik, Nakit Kalitesi, Kaldirag & Verimlilik Kriterleri

ROA (%) ROE (%)
%264 .2 em— %28 .4 e
%12.5 == %26 .5 e==
%18 .2 e %61 .8 em—
%11.6 == %22 .4 «=
%16 .3 == %21.4 ==
%264 .2 em— %19.8 ==
%13.7 «= %31 .2 em—

7 Puan: 95 6 Puan: 158

Sirket (%14.5) Sirket (%24.1)
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CARI

2.01

1.97

2.93

1.38

<5 Puan:

KALDIRAC

%37 .9

%17 .6

%44.2

%33 .1

%43 .9

%23 .2

%46 .5

346

Sirket (%52.9)
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DuPont Modeli:

Kaldirac

2. DUPONT ROE AYRISTIRMASI (0ZSERMAYE KARLILIK

KARLILIK, iHRACAT VE FON ANALITIGI

DUPONT MATRISI, TiM 27 SEKTOR VE TEFAS

LiDERLERI

ROE = Net Marj x Varlik Devri x

Sayi:
2026/W40

04.10.2026 02:00

Veri Kaynagi: UFRS Finansal Tablolari & TIM ihracat

Kayitlari

MATRISIi) Model
SIRKET / SEMBOL ROE (%) NET MARJ  DEVIR HIZI
. FROTO O -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 418 %79 1.42x
’ TUPRS
4 TUPRAS - Tiirkiye Petrol Rafinerileri A... o e Hhoslins
ASTOR .
P pctor Enerii AS. %28 .4 e— %24.2 0.61x
gy CCOLA %26.5 e— %12.5 1.16x
Coca-Cola Igecek A.S.
UL, %262 w— %14.1 0.76x

Turk Hava Yollari A.O.

TiM IHRACAT SEKTORU

Otomotiv Endiistrisi

Kimyevi Maddeler ve

Mamulleri

Celik

Savunma ve Havacilik

Sanayii

Elektrik ve Elektronik

PIYASA SEKTOR
KARSILIGI

Otomotiv & Yan Sanayi

Kimya, Petrol & Plastik

Demir, Celik & Metal
Ana

Savunma & Yiksek
Teknoloji

Beyaz Esya &
Elektronik

3. TiM 27 SEKTOR iHRACAT DAGILIMI & ONCU SiRKETLER

IHRACAT PAYI

%14 .8 e

%12.2 e

%7 .4 =

%5.1 a=

%6.8 =

KALDIRAC

3.72x

2.28x

1.92x

1.84x

2.25x

Karin Operasyonel Satistan mi Borgtan mi Geldigini Gosteren

ANA ETKEN

Varlik Devri &
Hacim

Yiiksek Devir Hizi

Yiiksek Kar Marji

Kar Marji &
Verimlilik

Operasyonel Kar
Mariji

Doviz Girdisi Yuksek Sektorler ve Temsilci Hisseler

ONCU HiSSELER F-SKOR
=~ FROTO s TOASO © TTRAK 5.3
@ TUPRS ) PETKM ==~ SASA /5.8

EREGL @ KRDMD ISDMR (5.6
(N ASELS - SDTTR -~ ONCSM 5.2
ARCLK VESBE KFEIN EX

I 4. SEKTOREL DEGERLEME & CARPAN BENCHMARK MEDYANLARI Piyasa Sektér Medyani F/K ve PD/DD Carpan Dagilimi

Bankacilik
F/K: 4.6x
Tarihsel iskonto

Perakende

F/K: 11.2x
Defansif Talep

Marj Toparlanmasi

PD/DD: 0.8

Havacilik Holdingler
PD/DD: 1.12x F/K: 5.2x PD/DD: 0.98x F/K: 4.4x

Guclu Nakit Akisi Net Aktif iskontosu

Kimya & Petrol Enerji & Dagitim
PD/DD: 3.35x F/K: 9.5x PD/DD: 1.75x F/K: 8.4x

PD/DD: 2.1

Yatinm Dongusu

5. TEFAS ONE CIKAN KURUMSAL YATIRIM FONLARI

FON / YONETICi KURULUS

$ TI2 - Is Portfoy

FON KATEGORL

Hisse Senedi Fo

is Portfdy Yiiz Disi Sirketler Hisse Fonu

MAC < Marmara Portfoy
Marmara Portfoy Hisse Senedi Fonu

* GPA - Garanti Portfoy

Hisse Senedi Fol

Hisse Senedi Fo

Garanti Portfoy Birinci Hisse Senedi F...
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Otomotiv
5x F/K: 7.1x

PD/DD: 2.80x

Dengeli Fiyatlama

Demir & Celik

5x F/K: 7.8x
Dongusel Dip

PD/DD: 1.40x

Portfoy Sirket Logolariyla 1 Yillik Net Getiri Liderleri

LinkedIn:

1 YIL GETIRI

%+124 .6 e

%+98 .2 o

%+89 .4 emmm

golden-bazaar

YONETIM
UCRETI

%2.90

%3.00

%2 .85
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Kt'J“REsgL VE YURT iCi EKONOMIiK TAKViM .
G B X TURKIYE, ABD, AVRUPA VE ASYA MAKRO VERI

by GOLDEN BAZAAR

REHBERI

Kapsam: 4 Cografi Bolge & Kritik Faiz/Enflasyon Gostergeleri

TR | TURKIYE (TCMB / TUIK /iSO) YURT ici MAKRO

24 Ekim 14:00 KRITIK

TCMB PPK Politika Faizi Karar (1H Repo)
Beklenti: %50.00
Siki para politikasi durusu ve likidite sterilizasyonu

Onceki: %50.00

03 Kasaim 10:00 KRITIK
TUIK Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE Aylik / Yillik)
Beklenti: %2.60 / %48.20 Onceki: %2.97 / %49.38

Ana dezenflasyon egilimi ve hizmet fiyatlari katiliginin seyri

11 Ekim 10:00 YUKSEK
TCMB Odemeler Dengesi & Cari islemler Hesabi
Beklenti: +4.2 Mr $ Onceki: +566 Mn $

Turizm ve altin dengesi kaynakli aylik cari fazla

01 Kasim 10:00 ORTA

iSO Tiirkiye imalat PMI (Satin Alma Yoneticileri)
Beklenti: 47.5
inracat siparisleri ve sanayi liretim ivmesi

Onceki: 44.3

EU AVRUPA (ECB/EUROSTAT / ZEW) IHRACAT PAZARI

17 Ekim 15:15 KRITIK
ECB Mevduat & Politika Faizi Karari

Beklenti: %3.25

Euro Bolgesi blylme zayifligl ve gevseme temposu

Onceki: %3.50

31 Ekim 13:00 YUKSEK
Euro Bolgesi TUFE (HICP - Yillik Oncii)
Beklenti: %1.8

Yizde 2 hedefinin altina inen manset enflasyon

Onceki: %1.8

15 Ekim 12:00 ORTA-YUKSEK

Almanya ZEW Ekonomik Gliven Endeksi

Beklenti: 10.0 Onceki: 3.6
Alman sanayisinde toparlanma ve ihracat siparis beklentisi
24 Ekim 11:00 YUKSEK

Euro Bolgesi imalat & Hizmet Bilesik PMI
Beklenti: 49.7
Almanya ve Fransa sanayisinde daralma esigi

Onceki: 49.6

PiYASA GORUNUMU & VOLATILITE ETKi ANALiZi

Sayi:
2026/W40

04.10.2026 02:00

Zaman Dilimi: Tirkiye Saati (TSI)

uUs | ABD (FED /BLS /ISM) KURESEL LiKiDiTE

07 Kasim 22:00 KRITIK
Fed FOMC Politika Faizi Karari & Powell Basin Toplantisi
Beklenti: %4.50 - %4.75 Onceki: %4.75 - %5.00

25 baz puanlik faiz indirim fiyatlamasi ve bilango kiigliltme
01 Kasim 15:30 KRITIK
ABD Tarim Disi istihdam (NFP) & issizlik Orani

Beklenti: 140K / %4.1 Onceki: 142K / %4.2
ABD isgticli piyasasinda yumusak inis ve reel gelir artisi
10 Ekim 15:30 KRITIK
ABD TUFE (CPI - Yillik & Cekirdek)
Beklenti: %2.3 / %3.2

Barinma ve hizmet enflasyonu kalemlerinin yoni

Onceki: %2.5 / %3.2

01 Kasaim 17:00 YUKSEK
ISM imalat PMI Endeksi
Beklenti: 49.5 Onceki: 47.2
Yeni siparigler, istihdam alt endeksi ve girdi maliyetleri

APAC | ASYA (BOJ/CiNNBS /PBOC) EMTIA & VEN
31 Ekim 06:00 KRITIK

BoJ (Japonya) Politika Faizi & Getiri Egrisi
Beklenti: %0.25
Yen carry trade hareketleri ve kiresel risk istahi

Onceki: %0.25

31 Ekim 04:30 YUKSEK
Cin Resmi NBS imalat PMI

Beklenti: 50.1 Onceki: 49.8
Pekin tesvik paketinin imalat aktivitesine yansimasi

18 Ekim 05:00 YUKSEK

Cin 3C GSYiH Biiyiime (Yillik)
Beklenti: %4.6 Onceki: %4.7
Sanayi Uretimi ve perakende satislar esliginde biylme patikasi

21 Ekim 04:15 YUKSEK
Cin PBOC 1 Yillik ve 5 Yillik LPR Faiz Karari
Beklenti: -25 bp Indirim Onceki: %3.35 / %3.85

Gayrimenkul ve ticari kredi faizlerinde ilave gevseme

Klresel merkez bankalarinin faiz indirim dongtistine girmesi ve yurt icinde dezenflasyon surecinin seyri, tahvil faizleri ile
hisse senedi ¢arpanlari arasindaki dengeyi yeniden tanimliyor. Fed faiz indirim adimlari ve ABD istihdam verileri kiresel risk
istahinda belirleyici olurken; TCMB'nin siki para politikasi durusu borsada bor¢lulugu distik, operasyonel nakit yaratan

sirketleri 6ne ¢ikariyor.
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G B KURUMSAL GELISMELER & YASAL GERGEVE [ Say1: 2026/W40 ]

—1 =7\ KAP BiLDIRIMLERi, METODOLOJi VE SPK UYARISI 04 10 20% 0200
Kanal: Kamuyu Aydinlatma Platformu Resmi Sertifikasyon: SPK Seri: V, No: 55 Uyumlu Matematiksel
Verileri Model

I TEMETTU VERIMi LIDERLERI «Ap KAP YENI i$ VE BUYUME BiLDiRiMLERI
@ TUPRS Tipras %9 .64 e— A AsELs Ciroya Katla: Yiiksek
Nakit Temetti Tamamlandi Uluslararasi Savunma ve Aviyonik Sistemleri S6zlesmesi
~er= FROTO Ford Otosan %7 .8 e THYAO Eurocontrol Zirvesi
Yiksek Ozkaynak Karliliga Genis Goévdeli Filo Genislemesi ve Yolcu Trafigi Artisi
°%6us DOAS Dogus Otomotiv %11.2 emm— -~ ASTOR Yeni Siparis Paketi
Dizenli Nakit Temettd Avrupa ve Orta Dodu Yiiksek Gerilim Transformatér ihracati

TTRAK Tiirk Traktér %6 .9 w—

DisUk Borgluluk & Kar

I UFRS BiLANQO ACIKLAMA TAKVIMI (3¢ DONEMI) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) Yasal Son Raporlama Tarihleri

SOLO MALI TABLOLAR KONSOLIDE MALI TABLOLAR BANKALAR & FINANS KURULUSLARI
31 Ekim 2026 10 Kasim 2026 20 Kasim 2026

Konsolide Olmayan Finansal Raporlar « Resmi Sanayi, Ulastirma, Enerji & Perakende « Resmi Mevduat Bankalari, Katim & Faktoring
Yasal Son Tarih Yasal Son Tarih Resmi Yasal Son Tarih

I GBX QUANT MOTORU VE DEGERLEME METODOLOJIiSi

Piotroski F-Score Metodolojisi: O ile 9 arasinda puanlanan akademik model; Net Kar > 0, ROA > 0, Faaliyet Nakit Akisi > 0, Nakit Akisinin
Net Kardan Yiiksek Olmasi, Kaldirag Oraninda Gerileme, Cari Oranda Artis, Yeni Hisse ihracinin Olmamasi, Briit Kar Marjinda Genisleme
ve Varlik Devir Hizinda iyilesme kriterlerinin tamamini matematiksel olarak sinar.

DuPont Analizi: Sirketlerin 6zkaynak karlihgini (ROE) ¢ ana bilesene ayirir: Kar Marji (Karlilik), Varlik Devir Hizi (Operasyonel Verimlilik)
ve Finansal Kaldirag (Borg Carpani). Béylece karin borglanmadan mi yoksa operasyonel verimlilikten mi kaynaklandigi seffaflasir.

Veri Giivencesi: Analiz edilen 655 sirketin 12 ceyreklik UFRS mali tablolari, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) resmi bildirimleri, TiM
ihracat veri tabani ve TCMB EVDS géstergeleri temel alinmistir.

I GBX TERMINALi RESMi DiJiTAL KANALLARI

WEB TERMINALI X (TWITTER) RESMi LINKEDIN SAYFASI
golden-bazaar.com @TheGoldenBazaar golden-bazaar

SPK ZORUNLU YASAL UYARISI (SERi: V, NO: 55 UYUMU)

YASAL UYARI: Bu raporda yer alan veriler, analizler, finansal rasyolar, Piotroski F-Score ve DuPont hesaplamalari tamamen kamuya agik resmi
finansal tablolardan (Borsa istanbul, KAP, TCMB, TiM, TUIK) elde edilmis matematiksel gostergelerdir. Burada yer alan hicbir ifade, analiz veya
siralama SPK (Sermaye Piyasasi Kurulu) mevzuati gercevesinde yatirim danismanligi, alim-satim tavsiyesi veya getiri vaadi kapsaminda degildir.
Yatirim kararlari yatirimcilarin kendi risk ve getiri tercihleri dogrultusunda yetkili kuruluslar nezdinde verilmelidir.
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